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ABSTRAK  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui secara empiris pengaruh profitabilitas , struktur 

aset , ukuran perusahaan dan pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal yang terdaftar 

di BEI tahun 2016-2020. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan 

telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. Metode yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif. Sampel yang diambil 

menggunakan teknik purposive sampling.Teknik analisis yang digunakan adalah uji asumsi 

klasik, analisis linear berganda, dan uji hipotesis. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap struktur modal, Struktur Aset berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal, Ukuran Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap 

struktur modal,Pertumbuhan Penjualan berpengaruh signifikan dengan arah hubungan positif 

terhadap struktur modal. 

Kata Kunci : Profitabilitas, Struktur Aset , Ukuran Perusahaan , Pertumbuhan Penjualan Dan 

Struktur Modal.  

ABSTRACT 

This study aims to determine empirically the effect of profitability, asset structure, firm size 

and sales growth on the capital structure listed on the IDX in 2016-2020. The population used 

in this study are telecommunications companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2016-2020. The method used in this study is a quantitative method. Samples were taken using 

purposive sampling technique. The analytical techniques used were classical assumption test, 

multiple linear analysis, and hypothesis testing. The results of this study indicate that 

profitability has a significant effect on capital structure, asset structure has a significant effect 

on capital structure, firm size has a significant effect on capital structure, sales growth has a 

significant effect on the direction of a positive relationship to capital structure. 

Keywords: Profitability, Asset Structure, Company Size, Sales Growth And Capital 

Structure. 

PENDAHULUAN  

Perkembangan teknologi telekomunikasi dimulai sejak perubahan model pengelolaan 

sektor telekomunikasi yang di lakukan Indonesia tahun 1999, melalui UU No.36 tahun 1999 

tentang Telekomunikasi. Undang Undang telekomunikasi ini, menyatakan bahwa pemerintah 



meniadakan monopoli dalam bidang telekomunikasi. Sejak saat itulah beberapa perusahaan 

telekomunikasi bermunculan dan saling bersaing dalam memperebutkan pangsa pasar.  

Persaingan yang terjadi antar perusahaan tidak selamanya memiliki dampak positif 

khususnya pada teknologi telekomunikasi berupa operator data seluler. Sebuah website berita 

oleh okezone menuliskan bahwa Menteri Komunikasi dan Informatika (Menkominfo) 

beranggapan jumlah operator telekomunikasi di Indonesia sudah berlebihan . Hal itu 

berdampak tidak semua operator bisa mendapatkan jatah frekuensi yang sesuai dengan 

kemampuan dan kebutuhan bisnis korporasi telekomunikasi serta konsumen yang tidak lagi 

menikmati pelayanan maksimal lantaran persaingan sengit yang mengarah ke persaingan 

tidak sehat. Menkominfo menginginkan adanya konsolidasi antar perusahaan telekomunikasi 

karena dinilai dapat meminimalisir perang harga, menyeimbangkan persaingan serta 

membawa persaingan antar operator menjadi lebih sehat Luthfi (2017). 

Terjadinya persaingan antar perusahaan serta permintaan Menteri Komunikasi dan 

Informasi (Menkominfo) tentang adanya konsolidasi antar perusahaan telekomunikasi, 

terdapat beberapa perusahaan telekomunikasi yang menyetujui dan tidak menyetujui terkait 

konsolidasi tersebut. Pada website berita oleh CNN Indonesia, Alexander Rusli selaku CEO 

Indosat menyatakan bahwa pihaknya telah melakukan kajian ke arah mana bisa dilakukan 

konsolidasi, namun hingga saat ini tak ada satupun operator yang bisa didekati untuk 

konsolidasi sebelum adanya kepastian regulasi dari pemerintah Ayuwuragil (2017). 

Persaingan antar perusahaan telekomunikasi terus terjadi meski adanya permintaan 

Menkominfo untuk konsolidasi. Perusahaan telekomunikasi masih terus menginginkan 

adanya pangsa pasar yang tinggi guna mencegah adanya konsolidasi dari perusahaan lain. 

Pada website berita online oleh market bisnis, perusahaan telekomunikasi diprediksi akan 

terus menghijau sepanjang tahun 2018 meski kompetisi ketat akan terus berlangsung , dimana 

produk harga murah akan terus digelontorkan untuk mempertahankan pangsa pasar Aziliya 

(2018). Perusahaan telekomunikasi tentunya membutuhkan banyak dana untuk terus 

meningkatkan dan mempertahankan pangsa pasarnya. Hal tersebut berpengaruh dengan 

bagaimana perusahaan telekomunikasi dalam mengelola dan memenuhi kebutuhan dana. 

Menurut Riyanto (2011:214) Sumber pendanaan atau modal perusahaan diperoleh 

dari dua sumber yaitu sumber internal dan sumber eksternal.Sumber internal artinya dana 

yang diperoleh dari hasil kegiatan operasi perusahaan seperti saham , sedangkan sumber 

eksternal adalah dana yang berasal dari luar perusahaan yang diperoleh dari hutang. Apabila 

perusahaan menggunakan dana eksternal atau utang dalam jumlah besar maka akan 

meningkatkan biaya utang yang ditanggung oleh perusahaan dan pemegang saham yang 

dapat mengakibatkan bangkrut. Maka dari itu perusahaan perlu menentukan struktur modal 

yang digunakan apakah akan dipenuhi dari modal internal maupun eksternal  perusahaan.  

Penentuan struktur modal bagi seorang manajer sebaiknya mengetahui faktor apa saja 

yang dapat mempengaruhi struktur modal suatu perusahaan diantaranya profitabilitas 

,struktur aset, ukuran perusahaan dan pertumbuhan penjualan.  

 



TINJAUAN PUSTAKA  

Pengaruh Profitabilitas terhadap struktur modal  

Profitabilitas merupakan tujuan yang ingin dicapai oleh semua perusahaan tidak lain adalah 

untuk memperoleh laba atau memperoleh keuntungan yang maksimal. Dengan mendapatkan 

laba atau keuntungan maksimal, perusahaan dapat meningkatkan kualitas mutu produk 

perusahaan. 

Penggunaan dengan rasio profitabilitas dapat dilakukan dengan menggunakan perbandingan 

antara berbagai komponen yang ada di laporan keuangan, terutama laporan neraca dan 

laporan laba-rugi. Jadi, pada dasarnya rasio ini guna untuk menunjukkan efisiensi suatu 

perusahaan.Tingginya  profitabilitas  yang  di  peroleh  perusahaan  dari  aktivitas  bisnis  

yang dilakukan, maka hal itu menunjukkan dana yang dimiliki juga semakin besar. Sehingga 

akan  semakin  kecil  penggunaan  utangnya  Chasanah  dan  Satrio ( 2017). 

 

Pengaruh struktur aset terhadap struktur modal  

Menurut Ariyani et al (2018) struktur aset merupakan seluruh total aset yang dipunyai 

perusahaan dalam menjalankan usahanya. Struktur aset digunakan perusahaan untuk 

menentukan seberpa besar komposisi penggunaaan dana eksternal berupa utang jangka 

panjang dalam struktur modalnya. 

 

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal  

Ukuran perusahaan (firm size) menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan yang 

ditunjukkan oleh total penjualan, total aset, jumlah penjualan,rata-rata tingkat penjualan dan 

rata-rata aset sehingga diketahui nilai perusahaan tersebut. Besar kecilnya ukuran perusahaan 

akan berpengaruh terhadap struktur modal, semakin besar suatu perusahaan akan mempunyai 

tingkat pertumbuhan yang tinggi demikian sebaliknya pada saat pertumbuhan perusahaan 

menurun maka tingkat perusahaan juga menurun. 

 

Pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur Modal  

Perusahaan yang sedang mengalami pertumbuhan penjualan menyebabkan tingkat produksi 

untuk menghasilkan output yang meningkat . Hal itu tentunya akan membuat perusahaan 

memerlukan banyak sumber modal Setiawati dan Veronica (2020). Sejalan dengan pecking 

order theory , dimana perusahaan akan menggunakan sumber internalnya terlebih dahulu dan 

dana dari luar sebagai tambahan.  

 

Hipotesis Penelitian  

H1  :Bahwa Profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal  

H2  :Bahwa Struktur Aset berpengaruh terhadap struktur modal 

H3  :Bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal 

H4  :Bahwa Pertumbuhan Penjualan berpengaruh terhadap struktur modal 

H5  :Bahwa Profitabilitas, Struktur Aset, Ukuran Perusahaan dan Pertumbuhan Penjualan

    berpengaruh secara simultan terhadap struktur modal. 

 

METODE PENELITIAN 

Populasi  

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan telekomunikasi sebanyak 11 perusahaan dan 

terdapat 5 perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan secara berturut-turut pada tahun 

2016-2020. 

 

 

 



Sampel 

Kriteria pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah : 

a. Perusahaan sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2016-2020 

b.  Perusahaan sektor telekomunikasi yang menerbitkan laporan keuangan secara 

berturut-turut selama periode 2016-2020 

c.  Laporan keuangan yang dinyatakan dalam rupiah. 

 

Lokasi dan Waktu Penelitian  

Penelitian ini mengambil lokasi secara online yaitu seluruh perusahaan telekomunikasi 

dengan kriteria tertentu yang diamati melalui situs resmi Brusa Efek Indonesia 

(https://www.idx.co.id) . Penelitian ini dilakukan mulai bulan maret 2022 sampai data yang 

dibutuhkan terpenuhi. 

 

Metode Pengumpulan Data  

Data dikumpulkn dengan menggunakan teknik dokumentasi, yaitu memperoleh data dan 

informasi dalam bentuk buku,arsip,dokumen,tulisan angka dan gambar yang berupa laporan 

serta keterangan yang dapat mendukung penelitian.Pendekatan penelitian ini dilakukan 

dengan pendekatan kuantitatif. 

 

Analisis Data  

Penelitian ini menggunakan teknik analisis statistic dan uji hipotesi uji t, Uji f. Statistik 

deskriptif adalah statistik yang digunakan untuk menganalisis data dengan cara 

mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah terkumpul sebagaimana adanya tanpa 

bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku untuk umum atau generalisasi 

(Sugiyono,2017) 

Uji t (parsial) adalah uji hipotesis yang menguji pengaruh secara parsial masing-masing 

variabel independen terhadap variabel dependen. Adapun kriterian untuk pengujian secara 

parsial dengan tingkat level of significance  = 5% atau 0,05 adalah sebagai berikut: 

a. H0 diterima : jika nilai probabilitas (signifikansi) lebih besar dari  (sig > 0,05), maka 

variabel Profitabilitas , Struktur Aset , Ukuran Perusahaan Dan Pertumbuhan 

Penjualan  secara parsial berpengaruh tidak signifikan terhadap Struktur Modal (Debt 

to Equity Ratio) pada Perusahaan Telekomunikasi 

b. H0 ditolak : jika nilai probabilitas (signifikansi) lebih kecil dari  (sig < 0,05), maka 

variabel Profitabilitas , Struktur Aset , Ukuran Perusahaan Dan Pertumbuhan 

Penjualan  secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Struktur Modal (Debt to 

Equity Ratio) pada Perusahaan Telekomunikasi 

Uji F (simultan) digunakan untuk menguji kelayakan model dalam penelitian yang 

menunjukkan apakah model penelitian layak atau tidak. Dengan kriteria analisisnya tingkat 

signifikan  = 5% atau 0,05. Adapun kriteria pengujian sebagai berikut:  

a. Jika nilai probabilitas signifikan < 0,05 menunjukkan bahwa model yang digunakan 

dalam penelitian layak digunakan pada penelitian. 

b. Jika nilai probabilitas signifikan > 0,05 menunjukkan bahwa model yang digunakan 

dalam penelitian tidak layak digunakan pada penelitian. 

 

 

 



HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN  

Analisis Statistik Deskriptif  

Berdasarkan tabel 1, variabel profitabilitas menunjukkan bahwa nilai minimum sebesar -0,34 

dan nilai maksimum sebesar 0,29. Rata rata sebesar 0,014. Standart deviasi dari profitabilitas 

adalah 0,183 . Variabel struktur aset menunjukkan bahwa nilai minimum sebesar 0,35 dan 

nilai maksimum sebesar 1,00. Rata-rata sebesar 0,844. Standart deviasi dari struktur aset 

adalah 0,125 . Variabel ukuran perusahaan menunjukkan bahwa nilai minimum sebesar 8,09 

dan nilai maksimum sebesar 31,29.Rata-rata sebesar 18,145. Standart deviasi dari ukuran 

perusahaan adalah 7,141 . Variabel pertumbuhan penjualan menunjukkan bahwa nilai 

minimum sebesar 0.05 dan nilai maksimum sebesar 1,35. Rata-rata sebesar 1,018. Standart 

deviasi dari pertumbuhan penjualan adalah 0,285. Variabel struktur modal menunjukkan 

bahwa nilai minimum sebesar  -0,92 dan nilai maksimum sebesar 2,11. Rata-rata sebesar 

0,766. Standart deviasi dari struktur modal sebesar 0,841. 

 

Tabel 1 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Profitabilitas 25 -.34 .29 .0140 .18301 

Struktur Aset 25 .35 1.00 .8440 .12550 

Ukuran Perusahaan 25 8.09 31.29 18.1452 7.14151 

Pertumbuhan Penjualan 25 .05 1.35 1.0180 .28585 

Struktur Modal 25 -.92 2.11 .7600 .84133 

Valid N (listwise) 25     

  

Uji t  

Berdasarkan tabel 2 hasil pengujian  pada variabel profitabilitas menggunakan ROE diketahui 

bahwa nilai signifikansi sebesar 0.042 (0.042< 0.05) maka dapat dikatakan bahwa variabel 

profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal. Berdasarkan hasil pengujian pada variabel 

struktur modal diketahui bahwa nilai signifikansi sebesar 0.023 (0.023< 0.05) maka dapat 

dikatakan bahwa variabel struktur aset berpengaruh terhadap struktur modal. Berdasarkan 

hasil pengujian pada variabel ukuran perusahaan diketahui bahwa nilai signifikansi sebesar 

0.000 (0.000< 0.05) maka dapat dikatakan bahwa variabel ukuran perusahaan berpengaruh 

terhadap struktur modal. Berdasarkan hasil pengujian pada variabel pertumbuhan penjualan 

diketahui bahwa nilai signifikansi sebesar 0.045 (0.045< 0.05) maka dapat dikatakan bahwa 

variabel pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap struktur modal. 

 

 

 

 

 

 

 



Tabel 2 

Uji t 

 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.068 1.508  3.426 .001 

Profitabilitas .440 .488 .422 2.316 .042 

Struktur Aset .424 .650 .481 2.645 .023 

Ukuran 

Perusahaan 

.536 .049 .305 4.736 .000 

Pertumbuhan 

Penjualan 

.884 .708 .478 2.248 .045 

a. Dependent Variable: Struktur Modal 

Sumber : Data diolah,2022 

 

Tabel 3 

Uji f 

Model Sum of 

Squares Df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 5.512 4 1.378 11.145 .000
a
 

Residual 11.476 20 .574   

Total 16.988 24    

a. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Penjualan, Struktur Aset,  

Profitabilitas,Ukuran Perusahaan. 

b. Dependent Variabel: Struktur Modal. 

Sumber : Data diolah,2022 

 

Uji f 

Berdasarkan tabel 3 hasil uji f menunjukkan nilai signifikansi f sebesar 0.000 (0.000 > 0.05), 

maka dapat dikatakan bahwa variabel profitabilitas, struktur aset, ukuran perusahaan dan 

pertumbuhan penjualan berpengaruh secara bersama-sama / simultan terhadap struktur 

modal. 

 

 

 



Simpulan 

Variabel profitabilitas (X1), Struktur aset (X2), Ukuran perusahaan (X3) dan pertumbuhan 

penjualan (X4) secara bersama-sama (simultan) berpengaruh signifikan terhadap struktur 

modal pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia diterima. 

Profitabilitas (X1) terbukti secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur 

modal. Struktur Aset (X2) terbukti secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

struktur modal. Ukuran Perusahaan (X3) terbukti secara parsial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap struktur modal. Pertumbuhan penjualan (X4) terbukti secara parsial 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal. 
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